RAPORT ANUAL

in conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 5/2018 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare

pentru exerdtiul finandarincheiat la31.12.2023



Data raportului: 24.03.2023
Denumirea sodetatii comerdale: SC ARMAX GAZ SA
In reorganizare judidarg, In judidal reorganization, en redressement

Sediul sodal: Medias Str. Aurel Viaicu nr. 35A, jud. Sibiu

Nr. de telefon/fax: 0269-845.864

Cod unic deinregistrare la Ofidul Registrului Comertului: 803727

Numar de ordinein Registrul Comertului: 32/127/1991

Piata reglementata pe care se tranzactioneazi actiunile emise: sistemul altemativ de tranzactionare ATS categoria AeRO base
Capitalul sodal subsaris si varsat: 61.417.980 lei

Prindpalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de sodetatea comerdali: actiuni comune emise in forma dematerializats
si tranzactionabile.

1. Analiza activitatii sodetatii comerdale
1.1. a)Desaiereaactivititii de bazi a sodetitii comerdale;

Activitatea principala (cod CAEN 2511) a societati o reprezinta fabricarea de constructii metalice si parti componente ale
structurilor metalice, in special echipamente de petrol si gaze.

b) Predizarea datei de infiintare a sodetitii comerdale:
Societatea a fost infiintatd in anul 1921 ca o components a Centralei Gazului Metan Medias, fiind inregistrats la Registrul
Comertului din anul 1991. Tn anul 1996 a parcurs etapa de privatizare in mas3, urmand ca in anul 2000 s3 devin o sodietate cu
capital privat integral autohton.

¢) Desarierea oricirei fuziuni sau reorganizini semnificative a sodetitii comerdale, ale filialelor sale sau ale sodetatilor
controlate, in timpul exerdtiului finandar;
Tn perioada de raportare nu au avut loc operatiuni de fuziuni, divizari, achizitii sau alte modificari
patrimoniale ale societatii.

d) Descrierea achizitiilor si/sau Tnstrinarilor de active;

Societatea a inregistrat intrari de active imobilizate de naturd corporald si necorporalé in valoare brutd de 1.156.688 lei,
materializate in:

- terenuri -0lei,

- constructii— 0 lej,

- instalatii tehnice 517.926 lej,

- licente—18.094 lei,

- avansurisiimobilizariin curs—638.762 lei.

e) Desarierea prindpalelor rezultate ale evaludrii activititii sodetatii.

Aferent exercitiului financiar 2023, societatea a inregistrat un rezultat din exploatare concretizat in profit in valoare de 1.424.586
lei.

Evolutia cheltuielilor din exploatare a fost una nefavorabild, in sensul cregterii acestora cu 119.68 % fats de aceeasi perioads
(@jungand de la valoarea de 39.189.785 leila valoarea de 46.902.281 lei).



Gifra de afaceri inregistraté de societate la 31.12.2023 este de 30.973.292 lei, in descrestere cu 1.428.556 lei fatd de aceeasi
perioada a anului anterior, ceea ce in termeni relativi reprezints o descrestere cu 4.61 % . Veniturile din activitatea de baz3 au
inregistrat o cifrd de 48.326.867 lei datorati productiei vandute sia celeiin curs de executie.

In ceea ce priveste activitatea finandiars, societatea a inregistrat venituri finandare i valoare de 19.432 lej, si cheltuieli aferente
acestei activitdti in valoare de 137.521 lei. Pe fondul acestor evolutii, la 31.12.2023 societatea a inregistrat o pierdere din aceasts
activitate, de 118.089 lei. Aceste depredieri se datoreaza dobanzilor platite aferente creditelor restante.

La data bilantului societatea nu a inregistrat venituri sau cheltuieli din activitatea extraordinar.

1.1.1. Elemente de evaluare generala

a) profitul exerdiiului curent: 1.306.497 lei;

b) dfra de afaceri netd: 30.973.292 lej;

c) export: Societatea este prezentd majoritar pe piata intern3, avand ins3 colaboréri si pe piata externa;

d) elemente de costuri: costul bunurilor vandute s-a ridicat a valoarea de 35.757.982 lei (in crestere cu 7.50 % fat de perioada
precedenta) si se compune din urmatoarele:

- cheltuieli aferente activitatii de bazi: 24.323.855 lei ;

- cheltuieli indirecte de productie: 11.434.127 lei .

e) cota de piatd detinuta: S.C. Armax Gaz S.A. este 0 companie de traditie , cu o vastd experients in producerea aparaturii si
echipamentului destinat industriei gazului metan si petrolului, detindnd o coté semnificativé din aceasti piat3.

) lichiditate: la data bilantului, indicatorul lichiditatii curente are valoarea de 78.52 %, conferind un grad de incertitudine privind
acoperirea datoriilor curente pe seama activelor dirculante (valoarea recomandata este 200%). Indicatorul lichiditatiiimediate este
de 33.01%, ceea ce semnificd capacitatea societatii de a-si achita datoriile curente din lichidititile si creantele existente imediat in
proportie de 33.01 %, o descrestere fatd de anul anterior cind procentul era de 43.79%.

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al sodetatii comerdale
Desarierea prindpalelor produse realizate sifsau servidi prestate cu precizarea:

a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de distributie: sodetatea activeazi majoritar
pe piata autohtong;
b) Ponderea fiecdrei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri ale societitii comercdiale pentru

ultimii trei ani.
2021 2022 2023
Cifra de afaceri 11.435.002 (100%) 32.401.848 (100%) 30.973.292 (100%)
-din vanzarea 26.229 (0.23%) 132.340(0.41%) 150.740 (0.49%)
marfurilor
- produciia vanduts 11.408.773(99,77%) 32.268.840 (99,59%) 30.822.552 (99.51%)

Productia s-a realizat structurata pe grupe denumite generic echipamente pentru petrol si gaze. Grupa de confectii metalice,
impreuna cu lucrdrile executate pe locatiile clientilor cu constructii si montaj, detin peste 90% din totalul productiei realizate.

c) Produsele noi avute in vedere pentru care se vaafecta un volum substantial de active'in viitorul exerdiiu finandar precum
gi stadiul de dezvoltare al acestor produse.



Pentru perioada urmatoare, societatea nu are in vedere proiectarea de noi produse, insa se are in vedere nevoia de dezvoltare
continua a societatii, pentru obtinerea de produse competitive pe piata europeand, precum si localizarea unor noi piete de
desfacere pe plan extemn.

1.1.3. Evaluarea activitstii de aprovizionare tehnico— material (surse indigene, surse import).
Predzarea de informatii cu privire la siguranta surselor de aprovizionare si la preturile materiilor prime si la dimensiunile
stocurilor de materii prime si materiale.

Stocuri Valoare (lei)

Materii prime si materiale consumabile 200471
Productiain curs de executie 10.936.877
Produse finite si marfuri 4.964.953
Avansuri pentru cumparari de stocuri 2022448

In perioada analizats, aprovizionarea cu materi prime si materiale necesare unei bune desfasurari a activititii, s-a realizat in
baza contractelor cu fumizori din Romania.

1.1.4. Evaluarea adivitatii de vinzare
a) Desaierea evolutiei vanzirilor secvential pe piata intemd si/sau externd si a perspectivelor vanzirilor pe termen mediu si
lung;

in perioada analizats, s-auinregistrat descresteri la nivelul productiei vandute si a cifrei de afaceri.
b) Desaierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al sodetitii comerdale, a ponderii pe piati a produselor sau
servidilor sodietatii comerdale si a prindpalilor competitori;

Domeniul de activitate al societatii care presupune conditii de lucru specifice industriei gazeifere si petroliere, coroborats cu
seriozitatea, calitatea si competitivitatea preturilor, ii asigura sodietitii o stabilitate a pozitiei castigate in timp pe piati.
¢) Desarierea oricarei dependente semnificative a sodettii comerdale fati de un singur dient sau fatd de un grup de dientia
carui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor sodetstii:

Societatea define un portofoliu relativ extins de diienti astfel incat nu se ridici problema dependentei fatd de un singur dient
sau un grup de clienti a caror pierdere ar putea influenta negativ siin mod semnificativ veniturile din activitatea de baz3.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul sodetitii comerdale
a) Predzarea numarului si a nivelului de pregatire a angaiatilor sodietiitii comerdale precum si a gradului de sindicalizare a
fortei de munca:
Societatea dispune de personal calificat pentru realizarea activitdtii curente. La data bilantului societatea inregistreaza un
numar de 204 angajati, cu urmatoarea defalcare:
v Directori—7 persoane;
v" Sefisectie—2 persoane;
v" Personal administrativ—62 persoane;
v Muncitori—133 persoane.
b) Desaierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oriciror elemente
conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturi:
In cadrul societiitii nu existd elemente de naturd conflictuali in relatiile dintre manageri si angajati.



1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activititii de bazi a emitentului asupra mediului inconjuritor
Societatea continua dezvoltarea politicii privind protectia mediului in contextul cerintelor directivelor europene.
1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare
Predizarea cheltuielilor in exerdiiul finandar precum si a celor ce se antidpeazsin exerdtiul finandar urmator pentru activitatea
de cercetare-dezvoltare:

In perioada de raportare, conform datelor preluate din bilantul societdtii, nu au fost constatate active imobilizate de naturd

necorporald reprezentdnd cheltuieli asodiate activitiitii de cercetare-dezvoltare.
1.1.8. Evaluarea activitatii sodetatii comerdale privind managementul riscului
Descrierea expunerii societatii comerdale fatd de riscul de pret, de crediit, de lichiditate si de cash flow:

Tn ceea ce priveste riscul de credit, societatea desfdsoard relatii comerciale numai cu terti recunoscuti, care justifica finantarea
pe credit. Soldurile de creante sunt monitorizate permanent, avnd ca rezultat o expunere nesemnificativii a societatiila riscul unor
creante neincasabile. La sfarsitul exercitiului financiar societatea nu avea de rambursat niciun credit la vreo institutie bancara sau
de alt fel.

Riscul de lichiditate este tinut permanent sub control.

Desarierea politidlor si a obiectivelor societatii comerdale privind managementul riscului:

Societatea nu a apelat la instrumente de protejare impotriva riscului valutar sau riscului ratei dobanzii.

1.1.9.Elemente de perspectiva privind activitatea sodetitii comerdale

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteazs sau ar putea
afecta lichiditatea sodetatii comerdale comparativ cu aceeasi perioads a anului anterior:

Printre evenimentele sau factorii de incertitudine care afecteaza sau ar putea afecta gradul de lichiditate a sodietitii pot fi amintiti:

- Situatii conjuncturale neprevdzute, cu potentiale efecte negative asupra asigurarii continuittii activitatii operationale,
precum: vreme nefavorahild, calamititi naturale, incendii, etc.
b) prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau antidpate asupra situatiei finandare a sodetatii
comerdale comparativ cu aceeasi perioads a anului trecut.
Achizitiile de active imobilizate corporale si necorporale s-au realizat in functie de nevoile societatii.
c) prezentarea §i analizarea evenimentelor tranzactiilor schimbsrilor economice care afecteazi semnificativ veniturile din
activitatea de bazi.
Nu este cazul.

2. Activele corporale ale sodetatii comerdale
2.1. Predizarea amplasérii si a caracteristicilor prindpalelor capadititi de productie in proprietatea sodetitii comerdale.
Societatea este amplasatd in partea de E, NE a munidipiului Medias.
2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzurd al proprietatilor sodetitii comerdale.
Gradul de uzurd al proprietdtilor definute de societate nu ridics probleme semnificative asupra desfésurarii activit3i.
2.3. Predizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale sodetitii comerdale.
Activele corporale sunt in patrimoniul societatii, contabilizate pe baza titlurilor de proprietate obtinute. Proprietitile sunt
inscrise in Cartea Fundiara si sunt libere de orice sarcina.
Nu exista probleme referitoare la dreptul de proprietate asupra activelor corporale detinute de societate.

3. Piata valorilor mobiliare emise de sodetatea comerdala

3.1. Predzarea pietelor din Romania si din alte {3ri pe care se negodiazi valorile mobiliare emise de sodetatea comerdals.
Actiunile emise de societate se tranzactioneaza in cadrul sistemului altemativ de tranzactionare administrat de BURSA DE

VALORI BUCURESTI BUCHAREST STOCK EXCHANGE.



Evidenta actionarilor este tinuta de SC Depozitarul Central S.A. Bucuresti. La data de 31.12.2023, structura actionariatului este
urmatoarea :

Actionari % din capitalul sodal Numar actiuni
SCDrilling Equipment SRL 73.6225% 4521744
Alti actionari 26.3775% 1.620.054

3.2. Desaierea politidi sodetatii comerdale cu privire la dividende. Predizarea dividendelor cuvenite/platite/acumulate n
ultimii 3 ani si, dacd este cazul, a motivelor pentru eventuala micsorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani.

Societatea are intentia de a recupera pierderile acumulate din profiturile realizabile in anii urmtori si de a mentine fondurile
proprii existente.

Tn ultimii 3 ani nu au fost calculate, repartizate sau platite dividende.
3.3. Desarierea oriciror activitati ale sodetstii comerdale de achizitionare a propriilor adtiuni.

Nu este cazul.
3.4.Tn cazul in care sodetatea comerdali are filiale, predizarea numérului i a valorii nominale a actiunilor emise de sodetatea
mama detinute de filiale.

Societatea nu detine filiale care sa raporteze.
3.5.1n cazul in care sodetatea comerdali a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creants, prezentarea modului in care sodetatea
comerdala isi achita obligatiile fata de detindtorii de astfel de valori mobiliare.

Tn perioada de raportare societatea nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creant3.

4. Conducerea sodetstii comerdale
4.1. Prezenttarea listei administratorilor sodetatii comerdale:
Conducerea sodietdtii este asigurata de Paul-Cristian Hodis in calitate de administrator spedial.
Nu exista acorduri, intelegeri sau legaturi de familie intre conducere si terte persoane.

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a sodetatii comerdale.
Conducerea executiva si operational a activitatii societitii este asigurats de:
- Paul-Cristian Hodis—administrator special
Nu exista acorduri, intelegeri sau legaturi de familie intre conducerea executiva si terte persoane.

4.3. Pentru toate persoanele prezentate |a 4.1. si 4.2. predizarea eventualelor litigii sau proceduri administrative in care au fost
implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la adtivitatea acestora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc capadtatea
respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului.

Nu este cazul.

5. Situatia finandar-contabila

Analiza situatiei economico-financiare a societdtii, comparativ cu perioada de raportare precedents si cu situatia existents la
Tnceputul exercitiului, vizeaza urmétoarele aspecte:
a) Elemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si alte disponibilitati lichide; profituri
reinvestite; total active curente; total pasive curente;

V Elemente de active care reprezinta cel putin 10 % din valoareatotald a activelor:



Denumire 1a31.12.2022 Ponderein La31.12.2023 Pondere Variatie
indicator lei total (%) lei ntotal (+-)
(%) lei
Active 16.646.165 68,39 % 16.366.37 34.36%
imobilizate
Active draulante 22.296.103 31,61% 31.266.239 65.64%
bl st 38942.268 47.632.566

Aceasta situatie releva o crestere a activelor totale cu 8.690.298 lei de la 38.942.268 lei, valoare nregistratd la data de
31.12.2022, la valoarea de 47.632.566 lei inregistratd la data de 31.12.2023. Se poate constata o diminuare a ponderii activelor
imobilizate si o crestere a activelor circulante in totalul activelor .

V Elemente de active imobilizate care depésesc 10% din valoarea total a activelor imobilizate:

Denumire la31.12.2022 Ponderein | La31.12.2023 Ponderein Variatie

indicator lei total lei total (+)
% % lei

Active imobilizate 16.513.870 98,95% 16.263.850 99,37%

corporale

Total active

imobilizate 16.646.165 - 16.366.327 -

Se observa o diminuare a activelor imobilizate cu 279.838 lei, pe seama reducerii imobilizirilor corporale. n categoria activelor
imobilizate, ponderea majoritaré o detin imobilizarile corporale care au cunoscut o depreciere fat3 de pericada de raportare
precedents, datorita casarilor de active.

V Elemente de active circulante care depasesc 10% din valoarea totald a activelor dirculante:

Denumire indicator 31.12.2022 Ponderein 31.12.2023 Ponderein (+/)
lei total (%) lei total (%) lei

Creante 13.812.373 26,26% 12492 463 39.96%

Stocuri 8.069.722 70,82 % 18.124.749 57.96%

Casa si conturi la band 414,008 292% 649.027 2.08%

Total active drculante 22.296.103 31.266.239

Cresterea volumului activelor circulante, in suma absoluta de 8.970.136 lej, este rezultatul cresterii valorilor elementelor de
creante, stocuri si lichiditati, preponderent a produselor finite.

.....

Denumire indicator la31.12.2022 la31.12.2023 (+)
Lei Lei lei
Casa si conturi la band 414.008 649.027

In cadrul elementelor de numerar; se observa o crestere #n valoare de 235.019 lei, fata de inceputul anului 2023.



VSituatia activelor si pasivelor curente ale societitii:

Denumire indicator la31.12.2022 1a31.12.2023 (+-)
Lei Lei lei

Active dreulante 22.296.103 31.266.239

Datorii ce trebuie platite in 32.490.271 39.816.004

termendeunan

Se constata o crestere a datoriilor curente fat de perioada de referint3 in valoare de 7.325.733 lei. Gradul de lichiditate
generald a societdtii a crescut la nivelul de 0,78 fata de anul anterior (0,69), dar se situeaza sub limitele normale (valoarea
recomandata este 2).

V Situatia datoriilor societdtii se prezints astfel:

Denumire indicator la31.12.2022 l231.12.2023 (+/-)
lei lei lei
Datorii ce trebuie platite Tn 0 0
termen mai marede unan
Datorii ce trebuie platite in 32490.271 39.816.004
termendeunan
Total datorii 32.490.271 39.816.004

Cresterea reflectata in contul datoriilor pe termen scurt o reprezint3 in spedial cresterea datoriilor la fumizori si bugetul de stat
care au fost prezentate pe larg in notele explicative ale situatiilor financiare.
V Total active si pasive:

Denumire indicator la31.12.2022 lei 231122023 lei +A)
Lei
Total active 38.942.268 47.632.566
Total pasive 38942.268 47632.566

Rata de solvabilitate patrimoniala a societdtii, a inregistrat o crestere nesemnificativa de la 14.87% la 14,90%. Este calculati ca
raportintre capitalurile proprii si totalul pasivelor, pragul minim acceptat fiind de 30%, si reflects gradul de acoperire a datorillor pe
termen scurt, mediu si lung din capitalul propriu al societstii analizate.

Viteza de rotatie a stocurilor exprima numdrul de zile de stocare a materiilor prime si a materialelor: Valoarea acestuiindicator
este de 133 zile fapt care indica necesitatea unei gestion&ri mai eficiente a resurselor investite in active curente de natura stocurilor:
Totusi, trebuie mentionat cd valoarea acestui indicator este putemnic influentats de domeniul de activitate al sodietstii.

Indicatorul gradului de indatorare arata limita pana la care firma este finantat3 din alte surse decat fondurile proprii. Se
calculeaza ca raport intre valoarea capitalului imprumutat pe termen lung si valoarea capitalului propriu. La sfarsitul perioadei de
raportare, acest indicator avea o valoare de 0 %.



Contul de profit i pierderi: vanziri nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel putin 20%n
vanzarile nete sau in veniturile brute; provizioane de risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vénzare sau oprire a unui
segment de activitate efectuats in ultimul an sau care urmeazi a se efectua in urmstorul an;dividende dedarate si plitite;

Comparativ cu situatia existentd la sfarsitul anului de raportare anterior; la 31.12.2023 analiza principalilor indicatori de
performantd financiara a societitii se prezint astfel:

Denumire indicator 1231.12.2022 1231.12.2023
lei lei

Cifra de afaceri 32.401.848 30.573.292
Venituri din exploatare 39.937.047 48326.867
Cheltuieli cu personalul 11.009.056 14542472
Cheltuieli de exploatare 39.189.785 46.902.281
Rezultat din exploatare 747.262 1.424.586
Veniturifinandare 18.965 19432
Cheltuieli finandiare 79449 137521
Rezultatul finandar -60.434 -118.089
Venituri totale 39.270474 48.346.299
Cheltuieli totale 35.270.474 47.039.802
Impozit pe profit 0 0
Rezultat net 686.778 1.306.497

V Situatia vanzarilor nete si a veniturilor brute:

Denumire indicator La31.12.2022 la31.12.2023 (/)
Lej lei lei
Vanzari nete 32401.848 30.854.045

Rezultatul societatii la nivelul activitétii de exploatare, este profit de 1.424.586 lei.

Gifra de afaceri inregistratd de S.C. Armax Gaz S.A. la 31.12.2023 este de 30.973.292 lei, in descrestere cu 1.428.556 lei fats de
aceeasi perioadd a anului anterior, ceea ce in termeni relativi reprezints o descrestere cu 4.40 %.

La nivelul activitdtii de finantare, societatea a inregistrat o diminuare la nivelul chettuielilor financiare, comparativ cu aceeasi
perioada a anului anterior; concretizandu-se la sfarsitul perioadei analizate ntr-o pierdere de 118.089 lei.

Societatea a apelat la aceleasi principii si politici ca si in anii trecutiin raport cu provizioanele majorate sau reluate la venituri.

Profitul net aferent perioadei de raportare se va repartiza pentru recuperarea peirderilor anilor precedenti conform raportului
administratorului special.

Specificdm c3, situatiile financiare in baza crora s-a realizat prezentul raport sunt neconsolidate.

b)Cash flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activititii de bazs, investitiilor si activititii finandare,
nivelul numerarului la inceputul si la sfrsitul perioade;

Disponibilitatile banesti ale societatii au nregistrat la data de 31.12.2023 o crestere a volumului lor fat3 de aceeasi pericadi a
anului anterior in termeni procentuali cu 56.77%.



la data de 31.12.2023, societatea inregistreazi obligatii restante fatd de bugetul de stat, bugetele locale , bugetul asigurrilor
sociale si fata de fumizori. In luna decembrie 2022 s-a aprobat prelungirea planului de reorganizare pe o perioada de 12 luni, ultima
rata fiind in 31.03.2023. Pe perioada reorganizarii s-au facut pliti trimestriale citre acesti creditori conform planului.

Conduzii
Tn baza analizelor efectuate in prezentul raport, societatea a exploatat resursele financiare, materiale si umane thitr-0 maniers
eficienta avand in vedere conjuctura economici din ultimii doi ani.
Q  Capitalurile proprii au cunoscut o crestere tinand cont de rezultatul activititii societitii pe parcursul exercitiului financiar 2023,
care s-a concretizat intr-un profitin valoare de 1.306.497 lei.
0 Nivelulindicatorilor de lichiditate, risc si activitate aferente exerditiului financiar hcheiat, reflecta un risc mai putin semnificativ
pentru viitorul societatii fata de perioada precedents.

Subliniem faptul & situatiile finandare, in baza cGirora a fost realizat prezentul raport, au fost auditate de Bucata Simona Diana-
Auditor Finandar
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Administrator spedal, Sef Departament Contabil
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